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Resumo

As locacgdes financeiras, surgiram como forma de facilitar a obtencdo de financiamento por
parte das empresas as quais, muitas vezes, nao tém possibilidade de recorrer ao crédito
bancéario para poderem renovar os seus imobilizados corpéreos. O uso e exploracdo de
activos por meio de operacdes de leasing é muito importante para muitas organizacoes.

O leasing é um mecanismo de financiamento que, embora apresenta inUmeras vantagens para
as empresas ou particulares, 0 mesmo apresenta um certo leque de desvantagens que o
tornam pouco apreciavel, quando empresas ou particulares entendem buscar por
financiamento para activos.

Assim, o0 presente artigo tem em vista proceder a analise das caracteristicas essenciais do
leasing, como uma opcdo de financiamento as empresas e aos particulares, bem como
perceber a atractividade desta opcao de financiamento, uma vez que os relatérios financeiros
das sociedades financeiras apontam os financiamentos padrao sdo a via mais requerida pelas
empresas e pelos particulares.

Por conseguinte, os custos elevados que estdo associados ao financiamento com recurso ao
leasing, a entidade busca o financiamento pode ver-se obrigada a obter anuéncia das
sociedades provedoras dos servicos de leasing para situagdes como mudanga de ramo de
actividade ou mesmo a fuséo.

Olhando para a dindmica dos negdcios e as situacOes de crises economicas, as empresas
podem optar por manter-se mo mercado, aplicando para tal, algumas estratégias como a
fusdo, o caso de transformacdo de sociedades, porém, tendo em conta que 0s contractos de
leasing séo de longo prazo, 0 mesmo pode mostrar-se ndo apetecivel para as empresas, facto

que pode conduzir a fraca aderéncia desta opcdo de financiamento.
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Assim, as organizag0es provedoras destes servigos precisam inovar, por forma a torna-lo cada
mais atraente para as empresas que buscam formas de financiamento dos seus activos.

Palavras-chave: Leasing, atractividade, inovacao.

Abstract

Financial leasing emerged as a way to facilitate the obtaining of financing by companies
which, many times, are not able to resort to bank credit in order to renew their tangible fixed
assets. The use and exploitation of assets through leasing operations is very important for
many organizations.

Leasing is a financing mechanism that, although it presents numerous advantages for
companies or individuals, it presents a certain range of disadvantages that make it not very
appreciable, when companies or individuals intend to seek financing for assets.

Thus, this article aims to analyze the essential characteristics of leasing, as a financing option
for companies and individuals, as well as to understand the attractiveness of this financing
option, since the financial reports of financial companies indicate the financing standard are
the route most required by companies and individuals.

Consequently, due to the high costs associated with financing using leasing, the entity
seeking financing may be obliged to obtain consent from the companies providing leasing
services for situations such as change of branch of activity or even merger.

Looking at business dynamics and economic crisis situations, companies can choose to
remain in the market, applying to this end some strategies such as mergers, the case of
transformation of companies, however, taking into account that the contracts of leasing are
long-term, the same may prove to be unappealing for companies, a fact that may lead to poor
adherence to this financing option.

Thus, the organizations that provide these services need to innovate, in order to make it more
attractive to companies looking for ways to finance their assets.

Key words: Leasing, attractiveness, innovation.
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Introducéo

As locacgdes financeiras, surgiram como forma de facilitar a obtencdo de financiamento por
parte das empresas as quais, muitas vezes, ndo tém possibilidade de recorrer ao crédito
bancéario para poderem renovar o0s seus imobilizados corpéreos. O uso e exploracdo de
activos por meio de operagdes de leasing é muito importante para muitas organizagoes.

O leasing € um mecanismo de financiamento que, embora apresenta inimeras vantagens para
as empresas ou particulares, o mesmo apresenta um certo leque de desvantagens que o
tornam pouco aprecidvel, quando empresas ou particulares entendem buscar por
financiamento para activos.

Assim, o presente artigo tem em vista proceder a analise das caracteristicas essenciais do
leasing, como uma opc¢do de financiamento as empresas e aos particulares, bem como
perceber a atractividade desta opcdo de financiamento, uma vez que os relatérios financeiros
das sociedades financeiras apontam os financiamentos padrdo sdo a via mais requerida pelas
empresas e pelos particulares.

Cuamba (2010) cita que o leasing i) ndo fornece a propriedade do bem durante o periodo
contratual, ii) Limita, em principio, a possibilidade de dispor do bem de locacdo antes do
final do prazo do contrato, iii) Impossibilita a dendncia unilateral do contrato, iv) a melhoria
da estrutura do locatario €, por vezes, mais aparente que real, v) prevé clausulas geralmente
severas em caso de incumprimento.

Outrossim, os custos elevados que estdo associados ao financiamento com recurso ao leasing,
a entidade que busca o financiamento pode ver-se obrigada a obter anuéncia das sociedades
provedoras dos servicos de leasing para situacdes como mudanca de ramo de actividade ou
mesmo a fusao.

Assim, com base nas andlises efectuadas, o articulista pretender levar ao entendimento das
sociedades financeiras, que a op¢do de financiamento leasing € Gtil, porquanto deve tornar-se

apreciavel para alcancar um namero de clientes, cada vez mais crescente.



Revista Educacdo e Humanidades e-1SSN 2675-410X

Objectivos

O presente artigo tem como objectivos: 1) analisar o leasing financeiro e operacional,
entender as implicagdes sujeitas as empresas pela aderéncia ao financiamento e 3)

compreender a fraca aderéncia desta opcdo de financiamento.

Metodologia

Para (Bello, 2009) a metodologia é a explicacdo minuciosa, detalhada, rigorosa e exacta
de toda a accdo desenvolvida no método/caminho do trabalho de pesquisa.

Por conseguinte, a presente pesquisa foi de tipo exploratoria, sendo elas representam
investigacBes de pesquisa empirica que tem como objectivo a formulagdo de questbes
ou de um problema, com tripla finalidade: de desenvolver hipéteses, aumentar a
familiaridade do pesquisador com um ambiente, facto ou fendmeno, para a realizacdo de
uma pesquisa futura mais precisa, ou modificar e clarificar conceitos. (Marconi &
Lakatos, 2010).

A mesma obedece o critério de pesquisa aplicada, sob ponto de vista da sua natureza,
objectiva gerar conhecimentos para a aplicacdo pratica dirigidos a solucdo de problemas
especificos. Envolve verdades e interesses locais. (Gil, 1991) citado por (da Silva &
Menezes, 2001).

Quanto ao método de abordagem, a pesquisa privilegiou o método qualitativo-
descritivo, uma vez que as informagdes obtidas ndo podem ser quantificaveis, os dados
obtidos sdo analisados indutivamente e a interpretacdo dos fenémenos e a atribuicdo de
significados sdo béasicas no processo de pesquisa qualitativa. Assim, para (Richardson,
1999), a abordagem qualitativa pode ser caracterizada como uma tentativa de
compreensdo detalhada dos significados e caracteristicas situacionais apresentadas pelos
entrevistados em lugar de producdo de medidas quantitativas de caracteristicas ou

comportamentos. A interpretacdo dos fendomenos e a atribuicdo de significados sé&o
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basicas no processo de pesquisa qualitativa. Esta ndo requer o uso de métodos e técnicas

estatisticas. O ambiente natural é a fonte directa para a colecta de dados e o pesquisador
é o instrumento chave.

Do ponto de vista dos objectivos, a pesquisa é exploratoria, cuja tem como objectivo
proporcionar maior familiaridade com o problema, com vista a torna-lo mais explicito
ou a construir hipoteses. A grande maioria dessas pesquisas envolve, o levantamento
bibliografico; a entrevista com pessoas que tiveram experiéncias praticas com o
problema pesquisado; e analise de exemplos que estimulem a compreensédo. (Gil, 2002)
Sob ponto de vista de procedimentos técnicos, ou seja, a maneira pela qual obtém-se os
dados necessarios para a elaboracdo da pesquisa, torna-se necessario citar que a mesma
foi essencialmente bibliogréafica. Esta pesquisa foi feita a partir do levantamento de
referéncias tedricas ja analisadas, e publicadas por meios escritos e electrénicos, como
livros, artigos cientificos, paginas da internet, pelo que todo e qualquer trabalho
cientifico inicia-se com uma pesquisa bibliografica, que permite ao pesquisador
conhecer o que ja se estudou sobre o assunto. (Gil, 1994).

A ideia supracitada é reforcada por (Lakatos & Marconi, 2003), quando refere que a
pesquisa bibliogréfica consiste em uso de obras ja tornadas publicas em relacdo ao tema,
desde as publicacBes avulsas, boletins, jornais, monografias, material cartografico e

meios de comunicacao, audio, audiovisual.

O leasing: uma opgao de financiamento

O leasing é uma transaccéo celebrada entre o proprietario de um determinado bem que
concede a um terceiro o0 uso deste por um tempo fixo, mediante um contracto e, findo
este, € facultado ao arrendatario a opcdo de comprar, devolver o bem arrendado ou
prorrogar o contracto, Pereira (2019).

Para Silva (1984) as operacgdes de arrendamento mercantil existem desde a antiguidade.

Como avancam De Brito, Dourado & Lopez (2020), embora hajam escassez de
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literatura, € possivel identificar essas operacdes na historia da humanidade, como o caso

de comuns historias em que o rico alugava a mao-de-obra dos seus escravos,
instrumentos de trabalho e terras, porém ndo se tinha o conhecimento de classificar
essas ac¢Bes como uma forma de investimento econémico.

Miranda & Miranda (2008), abordam que, historicamente, o arrendamento mercantil é
conhecido por leasing, o qual foi introduzido pelos ingleses nos Estados Unidos da

América, cerca dos anos 1700.

Sob a Otica de Silva (1984), alguns autores acreditam que o leasing realmente
se consolidou nos EUA, em 1952, com Boothe Jr., proprietario de uma empresa de
produtos alimenticios. Boothe recebeu uma proposta de fornecimento de alimentos para
0 exército norte-americano, porém a demanda necessitava de novos equipamentos para
ser executada e 0 mesmo ndo detinha os recursos necessarios para estas aquisi¢des. Por
ndo possuir esses recursos, Boothe Jr. decidiu alugar de terceiros esses equipamentos. A
ideia Ihe trouxe grandes resultados positivos, levando-o a constituir sua propria empresa
de aluguel,surgindo assim a U.S. Leasing. A empresa obteve sucesso, 0 que
impulsionou a Boothe Jr. a criar uma nova empresa de Leasing, a Boothe Leasing Co.,
sendo estas duas consideradas as maiores companhias de Leasing independentes nos
EUA.

Caracteristicas do leasing

As operacOes de Leasing, como aponta Figueiredo (1997) ndo se caracterizam como
locacdo ou prestacdo de servicos em virtude de apresentarem peculiaridades proprias,
tais como, i) o contracto de Leasing apresenta trés alternativas de livre escolha do
arrendatario ao final do contracto: op¢do de compra do bem, devolucdo do bem ou
renovacdo do contracto; ii) o bem arrendado ndo se encontra disponivel na sociedade

arrendadora, sendo por esta adquirido somente por solicitacdo especifica do
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arrendatario, junto ao fornecedor por ele indicado, e que sera utilizado exclusivamente

pelo arrendatario; iii) o contracto de Leasing € de natureza irretractavel, irreversivel, ndo
cancelavel, seu prazo longo aproximando-se da vida econémica Gtil do bem.

A ideia supracitada é entendida por Graciliano et al (2009) Leasing financeiro é a
operacdo na qual a arrendataria tem a intencdo de ficar com o bem ao término do
contracto, exercendo a opgdo de compra pelo valor contratualmente estabelecido; e
Leasing operacional é a operagdo na qual a arrendataria, a principio, ndo tem a intencao
de adquirir o bem ao final do contracto.

Na esséncia, na perspectiva de Figueiredo (1997) as principais diferencas centram-se em
i) a sociedade arrendadora € uma intermediaria na operacdo, captando recursos no
mercado financeiro e repassando-os através do contracto de Leasing; ii) a sociedade
arrendadora esta sujeita ao controle e fiscalizacdo do Banco Central, iii) a operacdo
constitui-se numa alternativa financeira para aquisicdo do activo fixo e néo
consubstancia nenhum servico a ndo ser comprar o bem arrendado, pagar o fornecedor e
coloca-lo a disposicdo da arrendatéria; iv) a operacao de Leasing apresenta clausula de
valor residual, base para opcéo de compra, que usualmente representa parcela simbdlica,

significativamente inferior ao seu valor de mercado.

Analise da opcao de financiamento com recurso ao leasing

Como refere Figueiredo (1997), uma pode decidir buscar financiamento via leasing pela
i) necessidade de um equipamento sofisticado e de alto valor, que fara aumentar a
producdo, mas que, por falta de recursos, esta fora de cogitagdo adquiri-lo com
financiamento-padrdo; ii) renovacdo de equipamento, que se tomou obsoleto, por outros
de nova geracdo tecnoldgica, (ex. computadores), impossivel de realizar com capital
préprio; iii) manter um capital de giro apropriado ao cronograma de produgéo, ndo o

desviando para aumentar o activo.
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Assim, uma empresa pode tirar vantagens pela longa duracdo dos contractos de

financiamento de leasing, uma vez que tais o sdo de longo prazo, porquanto as
prestacOes tendem a ser menores que num financiamento padrdo, 0 que permitiria a
existéncia de um fluxo de caixa operacional para o financiamento das actividades
operacionais da empresa.

Para Cuamba (2010) uma vantagem ndo econdémica da locacdo financeira é que, nao
sendo formalmente um empréstimo, ndo entra no calculo do coeficiente de
endividamento da empresa; assim, 0 mesmo ndao compromete a capacidade de
endividamento do locatario junto das instituicdes bancérias; melhora a estrutura do
balanco do locatario e defende as empresas dos riscos de obsolescéncia técnica dos
equipamentos. O facto de as rendas da locagdo financeira serem integralmente
consideradas para efeitos de apuramento da matéria colectavel, associado a
circunstancias de o periodo contratual ser, normalmente, inferior ao prazo legalmente
definido para a amortizacdo fiscal, conduz a que a locacdo financeira possibilite (ainda
gue ndo directamente) uma mais rapida amortizacdo dos bens. Ao libertar o capital
circulante para finalidades diversas do investimento, nomeadamente, para actividades
ligadas directamente a producdo, a locagdo financeira proporciona um aumento do nivel
de actividade e a geracdo de meios, que vém facilitar o pagamento das
responsabilidades contratuais.

No que tange as desvantagens, Cuamba (2010) cita que o mesmo i) ndo fornece a
propriedade do bem durante o periodo contratual, ii) Limita, em principio, a
possibilidade de dispor do bem de locacdo antes do final do prazo do contrato, iii)
Impossibilita a dendncia unilateral do contrato, iv) a melhoria da estrutura do locatario
é, por vezes, mais aparente que real, v) prevé clausulas geralmente severas em caso de
incumprimento.

No entanto, Figueiredo (1997) aponta que esta opcdo de financiamento i) pode tomar
muito onerosa para a empresa, quando se agrega a contraprestacdo 0s custos da

assisténcia técnica, manutencdo e conservacdo do bem; o bem em questdo ndo pode
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servir de garantia real na aquisi¢do de novo crédito; ii) o beneficio fiscal na operacao de

Leasing comparado a compra do bem sé ocorre se for um prazo menor ao da
depreciacdo. Sendo os prazos de depreciacdo e Leasing iguais, podem ocorrer
beneficios se as prestacdes forem mais elevadas nos anos iniciais e forem decrescendo;
iii) impossibilidade de realizar alguma melhoria na propriedade arrendada, pois ela sé
pode ser feita pela arrendadora, mesmo que se opte pela compra no final do periodo; a
arrendataria se submete ao risco de arrendar um bem que pode tomar-se obsoleto tendo
que pagar as contraprestacdes durante a vida Util do bem, mesmo que ele ndo precise
usar mais os activos arrendados; iv) o periodo basico para arrendar o bem tende a ser o
tempo de sua vida econdémica ou a cobranca da maior parte do custo do bem arrendado;
v) podera representar altas taxas de juros para a arrendataria, porque o0 prazo é
geralmente superior a captacdo de um financiamento para suprir a necessidade
operacional da empresa; vi) 0 Leasing pode ser substituido pelo financiamento a longo
prazo, com a vantagem que o0 equipamento serad de propriedade da empresa; vii) mesmo
aumentando o capital de giro, o arrendamento pode, em contrapartida, aumentar o custo
operacional e financeiro a niveis incompativeis com a estrutura da empresa.

Graciliano et al (2009) apontam que as vantagens como o i) beneficio fiscal para o
arrendatario quando o objecto trata-se de bens que ndo ha custo ou despesa de
depreciacdo, como por exemplo terrenos, ii) melhora do capital de giro da arrendataria
com a venda e arrendamento do préprio bem (leaseback), iii) financiamento total do
bem sem a necessidade de pagamento de parte do seu valor como entrada, iv) reducéo
de clausulas restritivas quando comparado com empréstimos de longo prazo; podem
concorrer para apreciacdo do desta modalidade de financiamento. Porém, os mesmos
autores entendem existem desvantagens, como i) o arrendatario fica proibido de fazer
melhorias na propriedade ou activo arrendado, sem a aprovacgéo do arrendador, ii) se um
arrendatario arrenda um activo, sob a modalidade financeira, que subsequentemente se
torna obsoleto, é necessario pagar as prestacdes do arrendamento durante o prazo

restante de seu contracto.
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A ideia acima é defendida por Chiundiza (2006) ao afirmar que o leasing pode exigir

despesas fixas tao elevadas ou mesmo do que o empréstimo bancério, e as obrigacoes
sob o leasing podem ser igualmente ou mais perigosas do ponto de vista de faléncia de
potencial. O mesmo autor ainda sustenta que o contracto de leasing cria restricdes ao
nivel de combinacbes — o credor impde ao devedor em aceitar que no periodo de
financiamento, ndo deve fundir nem mudar de ramo de actividade e caso queira fazer, as
alteracdes sdo aprovadas pelo credor.

Assim, entende-se que as desvantagens do leasing, tornam esta opg¢éo de financiamento
menos apreciada pelas empresas, até inclusive por particulares, pelo que as empresas
provedoras destes servicos precisam inovar ou tornar mais atractivas esta opcdo de

financiamento.

Concluséao

O leasing é um mecanismo de financiamento que, embora apresenta inimeras vantagens
para as empresas ou particulares, 0 mesmo apresenta um certo leque de desvantagens
que o tornam pouco apreciavel, quando empresas ou particulares entendem buscar por
financiamento para activos.

Esta opcédo de financiamento pode exigir despesas fixas tao elevadas ou mesmo do que
0 empréstimo bancario, e as obrigacdes sob o leasing podem ser igualmente ou mais
perigosas do ponto de vista de faléncia de potencial. Outrossim, o contracto de leasing
cria restricdes ao nivel de combinagdes — o credor impde ao devedor em aceitar que no
periodo de financiamento, ndo deve fundir nem mudar de ramo de actividade e caso
queira fazer, as alteracdes sdo aprovadas pelo credor.

Para alem dos custos elevados que estdo associados ao financiamento com recurso ao
leasing, a entidade que busca o financiamento pode ver-se obrigada a obter anuéncia das
sociedades provedoras dos servigos de leasing para situagdes como mudanca de ramo de

actividade ou mesmo a fusao.
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Olhando para a dinamica dos negdcios e as situacdes de crises econdmicas, as empresas

podem optar por manter-se mo mercado, aplicando para tal, algumas estratégias como a
fusdo, o caso de transformacdo de sociedades, porém, tendo em conta que 0s contractos
de leasing sdo de longo prazo, o mesmo pode mostrar-se ndo apetecivel para as
empresas, facto que pode conduzir a fraca aderéncia desta op¢do de financiamento.

Assim, as organizacdes provedoras destes servigcos precisam inovar, por forma a torna-
lo cada mais atraente para as empresas que buscam formas de financiamento dos seus

activos.

Referéncias bibliogréaficas

Bello, J. (2009). Metodologia Cientifica: manual para elaboracdo de monografias. Rio
de Janeiro.

Cuamba, Emerson Pedro. (2010). Tratamento Contabilistico das Propriedades em
Regime de Locacdo: O Caso da Cervejas de Mocambique. Maputo.

Chiundiza, Felizardo A. Justino. (2006). Leasing como alternativa ao financiamento em
Mocambique: um estudo de caso. Maputo.

Da SILVA, Edna Licia & MENEZES, Estera Muszkat. (2001). Metodologia da
Pesquisa e Elaboracéo de Dissertacdo. 3% Edicdo. Florianopolis.

De Brito, Geiciane dos S., Dourado, Leticia Avelino de S. & Lopes, Reginaldo de
Souza. (2020). Contabilizacdo dos contratos de Leasing Financeiro no Balanco do
Arrendatério sob
0 enfoque da NBC TG 06 (R3) 2017 — OperacGes de Arrendamento Mercantil.
Disponivel em: http://revistas.unifan.edu.br/index.php/Revistal CSA. Acesso em 30 de
Julho de 2022.

Gil, A. C. (1994). Métodos e técnicas de pesquisa. 42 Edi¢do. Sdo Paulo. Atlas.

Gil, A. C. (2002). Como elaborar projectos de pesquisa. 4% Edi¢do. Sdo Paulo. Atlas.

260



http://revistas.unifan.edu.br/index.php/RevistaICSA

Revista Educacdo e Humanidades e-1SSN 2675-410X
Figueiredo, Cléverson Luiz. (1997). Leasing: aspectos conceituais e contabeis. Santa

Catarina. Disponivel em: https://www.afixcode.com.br. Acesso em 30 de Julho de 2022.

Graciliano, Erivelton A., Santana, Esdras C., Nunes, Alexandre de P. & Szuster, Natan.
(2009). Contabilizacdo do leasing em empresas arrendadoras: divergéncias na legislacao
brasileira. Ceard, Brasil. Disponivel em: https://www.afixcode.com.br. Acesso em 30 de
Julho de 2022.

Marconi, Mariana A. & Lakatos, Eva M. (2003). Fundamentos de Metodologia
Cientifica. 5% Edicdo. Sdo Paulo. Atlas.

Marconi, Mariana A. & Lakatos, Eva M. (2010). Fundamentos de Metodologia
Cientifica. 72 Edicdo. Sdo Paulo. Atlas.

Miranda, Maria Bernadete; Miranda, Fernando Silveira Melo Plentz. (2008). O Contrato

de arrendamento Mercantil ou Leasing. Revista Virtual Direito Brasil, v. 2, n. 2.
Disponivel em:
<http://www.direitobrasil.adv.br/arquivospdf/revista/revistav22/artigos/le.pdf>. Acesso
em: 30 Julho de 2022.

Pereira, Ivone Vieira. (2019). Efeitos da contabilizagdo do leasing operacional nas
arrendatarias: evidéncias apresentadas pelas pesquisas contabeis. Disponivel em:

https://www.afixcode.com.br. Acesso em 30 de Julho de 2022.

SILVA, Ricardo Morais da. (1984). Modelo de avaliacdo de operacbes de
arrendamento mercantil. Tese de Doutorado. 1984. Disponivel em:
<https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/10432/1198501705.pdf?
seque nce=1&isAllowed=y>. Acesso em: 30 de Julho de 2022.

Recebido: 30/11/2022. Aceito: 20/12/2022. Publicagéo: 1/1/2023.

261



https://www.afixcode.com.br/
https://www.afixcode.com.br/
https://www.afixcode.com.br/

Revista Educacdo e Humanidades e-1SSN 2675-410X

Autoria:

Luanda Aurélio Luanda

Mestrando em contabilidade e auditoria

Docente na Universidade Licungo - Quelimane

Licenciado em contabilidade com habilitagdes em auditoria
Técnico profissional de contabilidade

E-mail: lalaurelio@gmail.com

Pais: Mocambique

262



mailto:lalaurelio@gmail.com

